ペルーの経済情勢（２０１７年９月）
１　総論

最新のペルーの月例主要経済指標は，経済成長率１．５５％（７月：前年同月比），リマ首都圏のインフレ率２．９４％（９月までの一年間），対米ドル為替相場３．２４７ソル（９月平均値），リマ首都圏の完全失業率５．５％（８月），財政収支２，０５３百万ソルの赤字（９月），貿易収支４３３百万米ドルの黒字（８月）となった。
２　各論

（１）主要経済指標

　ペルー中央準備銀行及び国家統計情報庁によれば，ペルーの主要経済指標は次のとおり。

ア　経済成長率

最新の経済成長率（ＧＤＰ成長率）について，７月は１．５５％（前年同月比）となり，漁業，特に，アンチョビの漁獲時期のずれにより生じる魚粉・魚油等水産加工品生産量に関する昨年同時期の比較により，ＧＤＰ成長率低下に影響を及ぼしているとみられる（８月分は未公表）。
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イ　インフレ率
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　９月のリマ首都圏のインフレ率（消費者物価指数（前月比））は，▲０．０２％となり，最近１２か月（昨年１０月～本年９月）の上昇率は，２．９４％となった。
[image: image8.emf]対外債務累積

（百万ドル）

 

2009年末2010年末2011年末2012年末2013年末 2014年末 2015年末 2016年末2014年3月2014年6月2014年9月2014年12月2015年3月2015年6月2015年9月2015年12月2016年3月 2016年6月 2016年9月2016年12月2017年3月 2017年6月 前年同月比

対外債務累積額 35,157 43,674 47,977 59,376 60,823 69,215 73,274 74,651 60,240 61,041 68,093 69,215 70,053 68,895 72,093 73,274 75,182 74,635 75,169 74,651 75,287 78,543 5.2%

 　中長期債務

30,431 37,359 41,652 50,435 54,373 62,832 66,444 67,457 54,383 55,065 61,231 62,832 63,033 62,362 65,263 66,444 67,947 67,092 67,411 67,457 67,796 70,539 5.1%

 　　民間債務

10,314 14,424 17,420 23,982 30,341 38,881 39,734 37,833 31,052 30,998 37,433 38,881 38,830 39,085 39,441 39,734 39,433 38,768 38,180 37,833 36,893 36,915 -4.8%

　　 公的債務

20,117 22,934 24,232 26,452 24,032 23,951 26,710 29,623 23,331 24,067 23,798 23,951 24,204 23,277 25,822 26,710 28,514 28,324 29,231 29,623 30,903 33,624 18.7%

 　短期債務 

4,726 6,315 6,325 8,941 6,450 6,383 6,829 7,195 5,856 5,976 6,862 6,383 7,020 6,534 6,829 6,829 7,234 7,543 7,758 7,195 7,491 8,004 6.1%


ウ　為替相場

９月の対米ドル為替相場の平均は３．２４７ソルであった。
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分野別GDP成長率（2017年7月，前年同月比）

[image: image11.emf]GDP成長率（前年同月比）推移

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

年間 年間 年間 年間 年間 年間 年間 年間 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 １月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月

1.0% 8.5% 6.5% 6.0% 5.8% 2.4% 3.2% 3.9% 3.71% 6.27% 3.71% 2.71% 4.91% 3.69% 3.65% 5.63% 4.34% 2.21% 3.41% 3.34% 4.93% 0.72% 0.71% 0.17% 3.39% 3.64% 1.55%

2016年 2017年


エ　失業率

　８月のリマ首都圏の完全失業率は５．５％であった。
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[image: image13.emf]リマ首都圏インフレ率（前月比）の推移

2013年間2014年間2015年間2016年間16年/1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 17年/1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

2.81% 3.25% 3.55% 3.59% 0.37% 0.17% 0.60% 0.01% 0.21% 0.14% 0.08% 0.36% 0.21% 0.41% 0.29% 0.33% 0.24% 0.32% 1.30% -0.26% -0.42% -0.16% 0.20% 0.67% -0.02%


オ　財政収支

　９月の中央政府の財政収支は，歳入が対前年同月比で１．０％減となった。歳出は，対前年同月比で１７．０％増となった。全体では，プライマリーバランスは，１，７１４百万ソルの赤字となった。債務の利払いを含めると，２，０５３百万ソルの赤字となった。
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[image: image15.emf]為替の推移(ソル／ドル）(平均）

2011年 2012年 2013年 2014年 2015年 2016年16年/1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 17年/1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

2.754 2.638 2.702 2.839 3.185 3.375 3.439 3.507 3.407 3.301 3.335 3.316 3.299 3.334 3.382 3.386 3.403 3.395 3.340 3.260 3.264 3.248 3.273 3.268 3.249 3.242 3.247


カ　貿易収支

　８月の輸出額は，伝統産品（鉱物資源，魚粉，コーヒー等）が対前年同月比２３．８％増，非伝統産品（アスパラガスなどの近代的農業産品，繊維製品，工業製品等）が１１．１％増となり，全体では３，９２３百万米ドル（対前年同月比２０．４％増）となった。主要輸出品目は銅，金，鉱油，鉛であった。
輸入額は，対前年同月比で消費財が９．６％増，中間財は１２．５％増，資本財が８．２％増となり，全体で３，４９０百万米ドル（対前年同月比１０．１％増）となった。この結果，貿易収支は，４３３百万米ドルの黒字となった。主要輸入品目は原油，ディーゼル，自動車（消費財では，自動車，テレビ，バイク）であった。
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[image: image17.emf]リマ首都圏失業率推移

15年/1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 16年/1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 17年/1月 ２月 ３月 ４月 ５月 ６月 ７月 ８月

8.3% 6.8% 5.9% 7.6% 7.4% 5.4% 6.5% 6.5% 6.3% 4.7% 6.2% 6.2% 7.4% 7.2% 6.0% 6.6% 7.6% 6.7% 7.0% 6.7% 5.7% 6.1% 5.7% 7.0% 8.9% 7.2% 7.0% 6.2% 6.6% 8.0% 6.6% 5.5%


[image: image18.emf]財政収支

（百万ソル）

2010年間2011年間2012年間2013年間2014年間 2015年間 2016年間2016年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2017年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 前年同月比

前年同期比 ※

歳入 74,712 88,135 97,287 103,282 109,517

101,582 100,131 9,120 7,117 9,583 10,275 7,701 7,779 6,805 8,338 8,199 7,534 8,093 9,649 10,427 7,440 9,039 10,406 7,568 7,380 7,447 8,351 8,118 -1.0 1.7

歳出 70,639 78,878 85,759 96,312 106,959

114,096 111,661 5,869 7,268 9,896 8,333 8,302 8,369 10,851 10,064 8,488 8,753 8,818 16,722 8,818 6,841 9,726 9,807 9,393 8,799 10,253 10,175 9,929 17.0 8.1

資本的収入 747 290 344 772 705

639 880 -17 -45 10 138 28 71 144 110 102 115 97 161 91 38 248 82 189 136 210 76 97 -4.6 115.8

ﾌﾟﾗｲﾏﾘｰﾊﾞﾗﾝｽ 4,766 5,219 11,872 7,742 3,263

-11,875 -10,650 3,235 -196 -304 2,079 -573 -519 -3,902 -1,616 -187 -1,105 -627 -6,911 1,700 637 -439 681 -1,636 -1,283 -2,596 -1,747 -1,714 - -

債務利払い 4,820 9,547 5,233 5,729 5,777

5,854 6,594 364 1,538 467 94 640 142 324 1,707 506 194 592 100 399 2,129 372 119 564 119 413 2,442 339 -32.9 19.3

総収支 53 4,329 6,639 2,013 -2,515

-17,729 -17,244 2,871 -1,734 -771 1,985 -1,213 -661 -4,225 -3,323 -693 -1,299 -1,219 -7,011

1,301 -1,492 -811 563 -2,200 -1,403

-3,008 -4,189 -2,053

- -

※ 2016年1-9月と2017年同期累計差異。


キ　外貨準備高

９月末の外貨準備高は，６４，３６０百万米ドルとなった。　
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[image: image20.emf]貿易収支

（百万ドル）

2010年間2011年間2012年間2013年間2014年間 2015年間 2016年間2015年7月 8月 9月 10月 11月 12月 2016年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 2017年1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 前年同月比

前年同期比 ※

輸出

35,803 46,376 47,411 42,474 39,326 34,157 36,838 2,850 3,034 2,706 3,084 2,899 3,224 2,476 2,458 2,822 2,804 2,858 2,703 3,351 3,259 3,251 3,553 3,386 4,099 3,328 3,581 3,311 3133 3531 3846 3416 3923 20.4% 23.5%

　伝統産品

27,850 35,896 35,869 31,251 27,538 23,263 26,004 1,953 2,176 1,839 2,130 1,912 2,126 1,575 1,661 2,022 2,018 2,019 1,895 2,458 2,362 2,315 2,569 2,376 2,867 2,348 2,746 2,429 2328 2557 2898 2439 2925 23.8% 29.1%

　非伝統産品

7,699 10,176 11,197 10,985 11,618 10,807 10,733 888 851 862 946 980 1,090 893 791 793 780 830 800 885 889 929 972 999 1,222 968 825 871 797 965 937 969 987 11.1% 9.9%

　その他

254 304 345 238 170 87 100 8 8 6 8 7 8 8 6 7 7 8 8 9 8 7 12 12 9 13 11 11 8 9 11 8 11 30.1% 31.9%

輸入

28,815 37,152 41,135 42,217 40,807 37,363 35,107 3,167 3,161 3,117 3,112 3,224 3,003 2,983 2,589 2,817 2,747 2,768 2,889 2,762 3,169 3,179 3,190 3,016 3,024 2,967 2,842 3,184 2978 3199 3062 3196 3490 10.1% 9.7%

　消費財

5,489 6,734 8,252 8,837 8,891 8,762 8,612 759 782 802 781 838 685 653 663 729 627 659 676 683 796 841 765 785 737 654 660 772 689 786 772 789 872 9.6% 9.2%

　中間財

14,023 18,332 19,273 19,512 18,819 15,932 15,115 1,359 1,345 1,337 1,308 1,233 1,232 1,230 1,076 1,174 1,126 1,176 1,331 1,246 1,410 1,363 1,393 1,279 1,337 1,401 1,395 1,540 1427 1462 1391 1384 1587 12.5% 18.6%

　資本財

9,074 11,730 13,347 13,654 12,911 12,006 11,116 1,023 1,014 970 1,017 980 1,035 1,022 841 882 977 915 874 822 947 949 1,022 931 930 886 782 857 837 943 891 1004 1024 8.2% -0.8%

　その他

229 356 262 213 185 664 264 25 20 7 7 173 52 78 8 32 17 18 7 11 16 27 10 21 19 26 5 16 24 8 8 20 7 -58.1% -39.6%

貿易収支

6,988 9,224 6,276 257 -1,480 -3,207 1,730 -317 -127 -410 -28 -325 221 -507 -131 5 57 90 -185 589 90 71 363 370 1,075 361 739 126 155 332 784 220 433 - -

※ 2016年1-8月までの累計と2017年同期累計差異。
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ク　対外累積債務

２０１７年６月末の対外債務累積総額は，７８，５４３百万米ドルと　なった。

[image: image22.emf]外貨準備高 （百万ドル）

2010年末2011年末2012年末2013年末2014年末2015年末

2016年/1月

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2017年/1月

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月

44,105 48,816 63,991 65,663 62,308 61,485 59,981 60,198 61,281 61,273 60,619 59,564 61,086 61,769 61,575 62,009 61,364 61,686 62,572 62,291 62,487 62,998 63,414 62,601 63,050 62,005 64,360


　　　
　（注）上記表中の数値は今後修正される可能性あり。

（２）最近の主な出来事
・ペルー中央準備銀行・今後２年間のマクロ経済予測を公表（９月１５日）
ア　ペルー中央準備銀行（ＢＣＲＰ）は，本年９月「インフレ・レポート：２０１７年から２０１９年のマクロ経済予測と現在の展望」を公表した。同レポートによれば，ペルーの本年のＧＤＰ成長率予測は，２．８％と据え置きであるものの，民間投資の促進及び公共投資及び鉱業生産の微増により，２０１８年及び２０１９年の同予測は４．２％まで上昇するとしている。
イ　また，ＢＣＲＰは同レポートの中で，４月以降下降が進んでいたインフレ率は一時期レモンや水の価格上昇があり，８月のインフレ率はＢＣＲＰの目標範囲（１％から３％）を超え３．１７％と述べたが，これは今般の一時的な供給ショックに起因するものであることから，今後１２か月のインフレ期待は目標範囲内に留まると予測した。
・ＩＭＦ，ラ米諸国の経済成長率予測を公表（１０月１１日）

　　ＩＭＦは１０月に公表した「世界経済の展望」の中で，ペルーにおける２０１７年の経済成長予測は２．７％，２０１８年同率予測は３．８％と述べた。２０１８年の同率は，南米諸国中ペルーが第一位であり，ＩＭＦは，ペルー政府は気候変動に関連した災害からの復興の必要性への対応のため，例年とは異なる財政政策への舵を切ったと評価している。
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